NU asset

o
o c
E 3
5 S
<
R :
m 2
=
B oﬂlla
(@)
-3 2
A 5
ge] o8
— 038
m=<9% s
=322 &S
£ S 3
/ S 1

i




1. Sobre o Nubank



Nubank

Reinventando os servicos para libertar milhdes de clientes fanaticos da complexidade do seu dia-a-dia

NuConta

NuSeguros

Cartdo de
Crédito X
Ecossistema

Pagamentos
Digitais

Fundos de
Investimento

Cartdo de
Débito

Crédito
Pessoal

AAA.br

Rating

emitido pelas agéncias Moody'’s e S&P
para a Nu Financeira S.A

USD 56 B

Market Cap

Fonte: NYSE
Data Base: Margo/2025

nU asset

114 MM

Clientes
Fonte: RI Nubank
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Mercados de Atuacao



2. Nu Asset



Somos a gestora de recursos do Nubank, responsavel pela gestdo das

estratégias dos nossos fundos de investimentos.

Sobre a Nu Asset

1,4 MM

23

Profissionais

Cotistas

Dedicados

6,0 Bi

Julho/2025

«© © < N

(149 - suonig)

Assets Under Management (AuM)
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NU asset

Nossos pilares

Transparéncia Governanca
Criamos nossos fundos prezando \ / Para alcangarmos um crescimento
pela transparéncia. consistente e robusto de longo prazo,

€ essencial o equilibrio entre os
principios de analise e gestao de
investimentos, com a independéncia
dos processos e controles de riscos e
compliance na gestora.

Nosso intuito € que o cliente tenha
total clareza sobre as estratégias e
as caracteristicas de cada fundo.

. asset
Experiéncia

do cliente

Criamos nossos fundos como

Inovacao e
ciéncia de dados

Testamos novas ideias e aprendemos
solugdes de investimento, que rapido, usando modelos e dados para
auxiliam nossos clientes a lidar com auxiliar nosso processo de tomada de
as suas complexidades diarias. decisao de investimentos, sempre

buscando novas maneiras de
desenvolver uma estratégia ou fundo.




Linha do Tempo

Nossa historia é repleta de

conquistas e acontecimentos.

2020

outubro

Nu Investimentos
reformulada
para Nu Asset

2021

marc¢o/julho

Familias
Nu Selecao e
Nu Ultravioleta

2022

janeiro/junho

Familia
Nu Reserva

2023

marg¢o/abril

Familia
Nu Soberano

2023

setembro

Lancamento dos
ETFs NDIV11e
NSDV11 na B3,
sendo NDIV11 o
primeiro ETF
pagador de
dividendos da
bolsa brasileira

2024

abril

Oferta Publica
Primaria da 2a

Emissao de Cotas
do NUIF11, fundo
de infraestrutura

2025

janeiro
Langamento
dos fundos
Smart ETFs
2024 e da familia
. Renda Fixa
julho/setembro Ativo
Lancamento
dos
ETFs HIGH11,
LVOL11e

NBOV11 na B3

NU asset



Prateleira de Fundos oo

Para cada objetivo, existe um fundo pensado para vocé.

Gestao de Caixa Sistematicos

=1 R$ 1,5 Bi X R$32,2M

2 21,7k cotistas 2 Lancados em Janeiro/25
Nu Selic Simples Nu Sobgrano Ref DI Nu RF CDI Dinamico Nu RF IPCA Dindmico
R$ 95 M R$ 1,4 Bi R$ 14 M R$ 10 M
21k cotistas 15 cotistas

. Nu Smart ETFs Brasil Nu Smart ETFs Global
Renda Fixa FIA FIA
R$5M R$2M
C} R$ 3,9 Bi

2 763,5k cotistas

Nu Reserva Imediata Ref DI
R$ 3,1 Bi
714,3k cotistas

Nu Reserva Planejada CP

R$ 678 M ETFs

47,0k cotistas

Nu Infra CP- 12.431 - NUIF11
R$ 112 M
2,1k cotistas

R$ 161.9 M NDIV11 NSDV11 HIGH11 LVOL11 NBOV11
’ R$ 78 M R$ 48 M R$ 8 M R$ 15 M R$10M

29,1k cotistas 16,8k cotistas 5,7k cotistas 3,4k cotistas 2,2k cotistas 1,0k cotistas

Nu RF Institucional Ref DI . ] . .
R$ 39 M Driver prlnC|paI para crescimento e |mpacto

6 cotistas




3. O Mercado de
ETFs no Brasil



EXCha nge Trad ed Fu N d Os ETFs sao fundos negociados em bolsa, que replicam indices,

permitindo que os investidores tenham acesso a um universo
(ET F) amplo de ativos de forma eficiente, transparente e flexivel.

"
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Liquidez Baixo Custo
T ~ . Taxas de administragcdo mais
Di ifi ~ Negociados em bolsas de ransparencia baixas do que os fundos
Iveérsitficagao valores, os investidores tradicionais, tornando-os
o podem comprar e vender Acompanham indices uma opgao de investimento
Exposi¢ao a uma ampla cotas todos os dias. divulgados publicamente, com acessivel para os

variedade de mercados,
como agoes, titulos,
commodities, setores
especificos e etc.

metodologias transparentes e investidores.
baseadas em regras.



No Brasil R$ 55 Bi

ainda eXiSte VcEI1t_J':rneToE:caI |
muito espaco

Volume Financeiro em ETFs no Brasil

60 .
Crescimento médio de

+24% ao ano
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Fonte: Boletim de Fundos de Investimento - Junho/2025 e Quantum Axis
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ETFs Gestores
Listados

Numero de ETFs langados (por ano)

= 2025
- 2024
= 2023
= 2022
= 2021
= 2020
= 2019
= 2018
= 2016
= 2015
= 2014
= 2012
= 2011
= 2010

= 2008
i = 2004

Jan Fev Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec


https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/relatorios/fundos-de-investimento/boletim-de-fundos-de-investimentos/boletim-de-fundos-de-investimentos.htm

Os 3 niveis de liquidez de um ETF U asset

A liquidez de um ETF nao € somente o quanto ele negocia
Mercado secundario - NDIV11

\ M Spread Bid & Ask Médio Diario @ Volume (direita)
AY
\\ 0.20% 300,000
\
) . s \
O O mercado secundario visivel no home broker \ 0.15%
mostra volume e bid-ask \ 200000
‘\ 0.10%
\
\\ 100,000
\ 0.05%
AY
\
AY
\ 0.00% 0
> > Y B Y Y Y Y B B Y )] S )] )]
C_,QQ:LV\O\,:L W’L? o7 W‘:L‘@:L S o\%&x@ge\fm\,\oﬂn’geoiq o7 PQ‘!L‘I\ RS

2 O Limites de spread para negociagdes:

° 5.000 Quantidades: 0.06% de spread
° 7.500 Quantidades: 0.09% de spread
e  10.000 Quantidades: 0.12% de spread Market Maker

O No caso de surgir um fluxo elevado, o market
maker usara a liquidez dos ativos finais para
criar novas cotas do

ETF Mercado primario

Fonte de dados: Bloomberg, entre set/2023 a jul/2025.



Dados sobre os ETFs locais de criptomoedas

243k

Numero de ETFs de criptomoedas Volume sob gestao nos 14 ETFs Numero de investidores dos ETFs
listados na B3 de criptomoedas no Brasil de criptomoedas no Brasil

Data: 22/07/2025 - Fonte: Quantum



4. Bitcoin



Apenas 9 paises ho mundo
ainda banem criptomoedas

Fonte: Research Report "What's Driving Bitcoin Adoption in 20252 (River)"

Legenda

Afghanistdo
B | Algeria
B Bangladesh
China
Egito
Iraque
Marocos
B Nepal
Venezuela



Total Hash Rate (TH/s)

Trata-se do numero estimado de terahashes por segundo que a rede bitcoin esta realizando.

A taxa de hash € uma medida importante da segurancga da rede.
Quanto maior o poder computacional envolvido na mineragao, mais segura e resistente a ataques ela se torna.
No caso do Bitcoin, embora o poder de hash exato ndo seja conhecido, é possivel estima-lo a partir do numero de blocos

minerados e da dificuldade atual do bloco.

900.0M
800.0M
700.0M
600.0M

500.0M

Hash Rate TH/s

400.0M

300.0M

200.0M

100.0M

Data: 28/07/2025 - Fonte: https://www.blockchain.com/explorer/charts/hash-rate

® Market Price (USD)Y

@ Total Hash Rate (TH/s)Y

asn



NU asset

Reserva de Valor

Bitcoin como ativo de reserva de valor com expectativa de aprecia¢do no longo prazo

Mercado
(trilhdes de dolares)

Private
Real Estate
8.4

Listed
Real Estate
4.8

Infrastructure

37
Fixed lnC1O4TE Public Equity
: 108.1 -

Private Credit
0.6

Data: https://www.msci.com/research-and-insights/blog-post/sizing-up-the-global-market-portfolio



Diversificacao

Forte descorrelacdo com as demais classes de ativos

Janela Movel (252 dias) de Correlagao

75%
50%

25%

0% P4 . L, X A A W "

-25
% Jan-12 Jan-14 Jan-16 Jan-18 Jan-20 Jan-22 Jan-24

= Bitcoin (US$) - Ibovespa = Bitcoin (USS) - S&P 500 (US$) = Bitcoin (USS$) - Ouro

Periodo do grafico & esquerda: 14/07/2011 a 28/03/2024 - Fonte: Quantum | Periodo do gréfico & direita: 28/03/2023 a 28/03/2024- Fonte: Quantum

NU asset

Correlacao - Ultimos 12 meses

Bitcoin S&P 500

(US$) (US$) Ouro Ibovespa

Bitcoin

(US$) 10

S&P 500
(US$)

Ouro

Ibovespa



Risco de ter investimento direto em Bitcoin

Estima-se que cerca de 18% dos Bitcoins estao perdidos

21M
A
4 N\
1.1M 3.7M 14.8M 1.4M
5% 18% 70%
Satoshi Pessoas, Entidades e Governos Para ser minerado

Possiveis causas:

Perda da chave privada

Erro humano Impacto financeiro dos dez

Hardware danificado ou perdido m{aiores incidentes de hacking em
. . criptomoedas

Falecimento sem planejamento de sucessao

Estimativa de <

perda de BTC

Fonte: https://www.chainalysis.com/
Fonte: https://crystalintelligence.com/investigations/the-10-biggest-crypto-hacks-in-history/



Adicao de Bitcoin no Portfélio como Redutor de Risco

Considera-se, nessa analise, um portfdlio de referéncia composto por 60% IMA-B e 40% S&P 500.

Retorno Acumulado (desde 2015) . Sharpe (Ultimos 24 meses)
= +0% BTC == +2%BTC = +4%BTC = +6%BTC = +8% BTC 10% BTC = CDI .
800%
600%
400%
200%

0% 1% 2% 3% 4% 5% 6% 7% 8% 9% 10%
BTC BTC BTC BTC BTC BTC BTC BTC BTC BTC BTC

0% ——

2016 2018 2020 2022 2024



4. O ETF: NBIT11



Diferentes formas de exposicao ao Bitcoin

v Diferenciais

Desvantagens /
Riscos

ETFs de Futuros

de Bitcoin

- Estrutura regulada
desde out/2021
(Wrapper 40 Act)

- Gestor é responsavel
pelacompra e
rolagem dos
contratos, eliminando
esforgo operacional
para o investidor

- Alta liquidez

- Nao possuir a
propriedade do
ativo final

- Negociagao
intraday com
spreads baixos e
preco alinhado ao
NAV via
criagao/resgate

- Estrutura
regulada
(wrapper)

- Taxa de
administragdo
geralmente mais
alta que comprar
BTC diretamente

- Controle total do
ativo

- Sem taxa de
custodia apos a
compra

- Liquidez 24/7

- Perda da chave
representa perda
irreversivel do
ativo

- Nao integrado a
sistemas de
reporte e custodia

- Infraestrutura
institucional
auditada (SOC)

- Baixo custo
operacional

- Risco de
contraparte

- Exige due
diligence técnica
da infraestrutura

- Liquidez
fragmentada
entre diferentes
exchanges

- Permite
alavancagem,
hedge e
arbitragem com
facilidade

- Dispensa
custodia fisica
(cash-settled)

- Contango pode
encarecer
posicoes
compradas ao
longo do tempo

- Rolagem
trimestral dos
contratos adiciona
custos
operacionais

- Possibita
estratégias com
derivativos

(ex: covered call,
protective put)

- Risco de
contraparte e de
liquidagdes
forcadas

- Gestdo ativa de
margem

- Maior sofisticacao
técnica

- Possibilidade de
geragao de alfa

- Cobranca de
taxa de
administracdo e
de performance

-Lockupsde1a3
anos



Caracteristicas do NBIT11

Os ETFs sao fundos negociados
em bolsa, que replicam indices,
permitindo que os investidores
tenham acesso de forma eficiente
aos ativos, além de contar com
uma metodologia transparente e
estrutura de baixo custo.

2. Contratos Futuros
de Bitcoin

Estratégia eficiente da carteira para
acompanhar oscilagao dos precos e
explorar ganhos em diferentes
mercados.

E um dos mais negociados da B3,
tanto em quantidade de cotistas
quanto em volume financeiro.
e Emum ano, movimentou mais
de R$ 2 trilhdes.*

nU asset

3. Taxa Global

Taxa com alinhamento de

interesses

Patrimonio do fundo X:;g; g;; Z)i(:s)
Até R$ 1 Bi 0,50%

Entre R$ 1Bie R$ 3 Bi 0,45%

Entre R$ 3 Bie R$ 5 Bi 0,40%

Acima de R$ 5 Bi 0,30%

* Fonte: https://borainvestir.b3.com.br/tipos-de-investimentos/renda-variavel/criptoativos/contrato-futuro-de-bitcoin-completa-1-ano-com-mais-de-r-2-trilhoes-negociados-na-b3/



A inovacao por tras do indice U asset

O indice Nasdaq Brazil Bitcoin Futures TR (NQBTCBRT) foi desenvolvido, em parceria com Nasdag, para medir o desempenho
de retorno total do contrato futuro de Bitcoin com vencimento mensal mais préximo (Simbolo: BIT) negociado na B3.

Portfélio de um ETFs de Bitcoin (spot) g Portfélio de um ETF de Futuros de Bitcoin (NBIT11)

( \
| I
| |
| |
| |
| |
| |
| |
| |
| |
| |
| |
| |
\ /l

Investimento : Investimento Exposicao

direto em : direto em financeira em

Bitcoin Titulos do futuros de
: Governo Bitcoin pela B3



Retorno Acumulado do Indice W asser

125%

100%

85.2%
84.8%

75%
50%

25%

0% (’“

-25%

Jul-24 Oct-24 Jan-25 Apr-25 Jul-25

= NQBTCBRT (Nasdaq Brazil Bitcoin Futures TR) = = NQBTC (Nasdaq Bitcoin Reference Price Index)

Periodo: 16/04/2024 a 19/08/2025 - Fontes: Nasdaq, Quantum



Nasdaq Bitcoin Settlement Price Index

O Nasdaq Bitcoin Reference Price (NQBTCS) é calculado diariamente e publicado as 16h (horario de Nova York). O Bitcoin Reference Price foi
criado especificamente para permitir que investidores institucionais acompanhem o preco diario do Bitcoin, aplicando uma metodologia rigorosa
aos dados de transacdes coletados de corretoras de criptomoedas que atendem aos critérios de elegibilidade do Nasdaq Crypto Index (NCI).

l'l Nasdaq Bitcoin Settlement Price Index $118,698.12

1) Reference Price T\ Real Time Price New York r Tirkiye
NQBTCS O . RR | RTI L7

Display Prices

150
100

50

Value %

-50
Sep Nov Jan 2025 Mar May Jul

Exchange weights

100% g ""‘l‘fllr"'""r’l "“"""‘W'-".'M-"-N'"“'MI”‘-.#'"ﬂ'lll"w'?nlh'ﬁ#l'prnlu"

50%

0% O A

Sep Nov Jan 2025 Mar May Jul

. Kraken Gemini Coinbase . Bitstamp | itBit LMAX Digital



Contrato Futuro de Bitcoin na B3

O NBIT11 € o unico ETF do mercado com exposicao ao contrato futuro de Bitcoin na B3

Volume Diario Médio de Negociacao

300,000
200,000

100,000

Jul-24 Oct-24 Jan-25 Apr-25 Jul-25

857k R$ 2 Tri 41 MM

Volume meédio diario Movimentacdo em Quantidade de
de negociagao um ano de negociagoes entre
negociagao abril/24 e abiril/25

HeadlandsTech

DA VINCI

Market Makers

Gallus Fundo de Investimento Multimercado

Headlands Technologies LLC

Da Vinci Derivatives BV

@ wmptrading Jump Trading Europe BV

AN
Lakeside
Quadeye
DV trading
3 AS
[B] &

VIRTU 'l/

FINANCIAL

Fonte: https://borainvestir.b3.com.br/tipos-de-investimentos/renda-variavel/criptoativos/contrato-futuro-de-bitcoin-completa-1-ano-com-mais-de-r-2-trilhoes-negociados-na-b3/

Lakeside Trading LLC

Quadeye Pte

Glacius Fundo de Investimento Multimercado

DV Trading LLC

Rigel Cove LP

Virtu Americas LLC



NBIT11: a solucao desenvolvida, em parceria com a Nasdaq,
para acessar o Bitcoin via contratos futuros na B3

\mns

Sem risco de custodia

Permite capturar a variagao do
ativo sem a necessidade de
custodia, eliminando riscos
operacionais como perda,

fraude ou ataques cibernéticos.

Ambiente regulado

Negociagao realizada na B3, sob
a supervisao da CVM e em
conformidade com as normas
do mercado financeiro.

Facilidade de Acesso

Exposicao ao Bitcoin de forma
simples, via corretoras brasileiras
e plataformas ja conhecidas pelo
investidor.

Liquidez

Contratos futuros de Bitcoin
com alto volume de negociacao
diaria, permitindo entrada e
saida com agilidade e eficiéncia.



U
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@ Site

(M contato-nuasset@nubank.com.br


https://www.nuasset.nu/
https://www.linkedin.com/company/nu-asset-management/
https://www.nuasset.nu/
https://www.linkedin.com/company/nu-asset-management/

AVISO LEGAL U asset

O investimento em Fundos de indice envolve riscos, inclusive de descolamento do indice de referéncia e relacionados a liquidez das cotas no mercado
secundario. Antes de investir em sua(s) Classe(s) e/ou Subclasse(s), leia 0 Regulamento, os respectivos anexos descritivos das Classes e os apéndices das
Subclasses, conforme aplicavel e as informacgdes constantes do site https://www.nuasset.nu, em especial, a segéo fatores de risco.

Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do Regulamento do fundo de investimento e dos respectivos anexos descritivos das Classes e dos
apéndices das Subclasses, conforme aplicavel, ao aplicar seus recursos. Esta classe utiliza estratégias que podem resultar em significativas perdas
patrimoniais para seus cotistas.

O(s) Produto(s) ndo é(sdo) patrocinado(s), endossado(s), vendido(s) ou promovido(s) pela Nasdaq, Inc. ou suas afiliadas (Nasdaqg, com suas afiliadas, sdo
referidas como as “Corporagdes”). As Corporagdes ndo aprovaram a legalidade ou adequacéo, ou a precisdo ou suficiéncia das descrigdes e divulgacoes
relativas ao(s) Produto(s). As Corporagdes ndo fazem nenhuma representacdo ou garantia, expressa ou implicita, aos proprietarios do(s) Produto(s) ou a
qualguer membro do publico em relagdo a conveniéncia de investir em valores mobiliarios em geral ou no(s) Produto(s) em particular, ou a capacidade do
Nasdaq Brazil Bitcoin Futures TR Index de acompanhar o desempenho geral do mercado de agdes. A Unica relagdo das Corporagdes com a Nu Asset
Management Ltda. (“Licenciada”) é no licenciamento da Nasdag® e de certos nomes comerciais das Corporagdes e no uso do Nasdaq Brazil Bitcoin Futures
TR Index que é determinado, composto e calculado pela Nasdag sem considerar a Licenciada ou o(s) Produto(s). A Nasdaq ndo tem obrigagéo de levar em
consideracdo as necessidades da Licenciada ou dos proprietarios do(s) Produto(s) ao determinar, compor ou calcular o Nasdaq Brazil Bitcoin Futures TR
Index. As Corporagdes ndo sdo responsaveis e ndo participaram da determinagdo do momento, pregos ou quantidades do(s) Produto(s) a ser(em) emitido(s)
ou da determinacédo ou calculo da equagéo pela qual o(s) Produto(s) deve(m) ser convertido(s) em dinheiro. As Corporagdes ndo tém responsabilidade em
conexao com a administragdo, marketing ou negociagéo do(s) Produto(s).

AS CORPORAGOES NAO GARANTEM A PRECISAO E/OU CALCULO ININTERRUPTO DO NASDAQ BRAZIL BITCOIN FUTURES TR INDEX OU DE
QUAISQUER DADOS NELE INCLUIDOS. AS CORPORAGOES NAO FAZEM NENHUMA GARANTIA, EXPRESSA OU IMPLICITA, QUANTO AOS RESULTADOS
A SEREM OBTIDOS PELA LICENCIADA, PROPRIETARIOS DO(S) PRODUTO(S), OU QUALQUER OUTRA PESSOA OU ENTIDADE DO USO DO NASDAQ
BRAZIL BITCOIN FUTURES TR INDEX OU DE QUAISQUER DADOS NELE INCLUIDOS. AS CORPORAGOES NAO FAZEM QUAISQUER GARANTIAS
EXPRESSAS OU IMPLICITAS, E EXPRESSAMENTE REJEITAM TODAS AS GARANTIAS DE COMERCIABILIDADE OU ADEQUAGAO PARA UM PROPOSITO
OU USO PARTICULAR COM RESPEITO AO NASDAQ BRAZIL BITCOIN FUTURES TR INDEX OU QUAISQUER DADOS NELE INCLUIDOS. NAO OBSTANTE,
EM NENHUMA HIPOTESE AS CORPORAGOES TERAO QUALQUER RESPONSABILIDADE POR QUAISQUER LUCROS CESSANTES OU DANOS ESPECIAIS,
INCIDENTAIS, PUNITIVOS, INDIRETOS OU CONSEQUENCIAIS, MESMO SE NOTIFICADAS DA POSSIBILIDADE DE TAIS DANOS.



