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Do conforto a eficiéncia: a
préxima etapa da renda fixa

e O investidor brasileiro vem evoluindo da poupanga para o CDB,
buscando maior retorno e sofisticacdo. Acontece que a estrutura
tradicional da renda fixa ainda impde fricgdes relevantes no
longo prazo.

Na renda fixa, a eficiéncia ndo é sé da taxa de retorno, mas
também da tributacéo, da diversificacdo e da eliminagao do risco
de reinvestimento ao longo do tempo.

O NLFA11 é um ETF de renda fixa com exposi¢ao a Letras
Financeiras de grandes instituicdes financeiras e aliquota unica
de Imposto de Renda de 15% em qualquer janela de
investimento.

Existe uma jornada que quase todo investidor brasileiro percorre, e ela raramente é planejada. O ponto de partida é quase
sempre a poupanca, ndo por mérito técnico, mas por inércia cultural e praticidade. E o ativo padrio: seguro, simples e herdado
das geracdes anteriores. O investidor nasce de um poupador, e a poupanga parece ser a resposta perfeita. A conta é aberta, o
rendimento aparece no extrato mensalmente e a sensagao de protegdo vem menos da rentabilidade e mais da familiaridade.

A descoberta do Tesouro Direto marca o primeiro movimento em dire¢do a otimizagao de retorno. Com acesso direto aos titulos
publicos federais e rentabilidade superior a da poupanga, o investidor passa a lidar com graficos, curvas de juros e a misteriosa
marcacdo a mercado. E a transigéo de quem apenas poupa para quem comeca, de fato, a investir.

Contudo, a jornada raramente estaciona no Tesouro. O préximo degrau natural € o CDB (Certificado de Depdsito Bancario),
titulo de crédito privado emitido por instituigdes financeiras que, normalmente, oferece taxas superiores aos titulos publicos em
troca de um prémio de risco e algumas restricbes de liquidez. Com a protegdo do FGC" de até R$ 250 mil por CPF e por
instituicdo, o CDB se consolidou como o principal instrumento de renda fixa do investidor de varejo no Brasil.

Nos ultimos 10 anos, o investidor brasileiro
seguiu esse caminho. Com base nos dados do
Banco Central e da B3, o saldo de CDBs e Poupanga = Tesouro Direto m CDBs

Tesouro Direto aumentou em oito vezes no

periodo, enquanto a poupanga cresceu meros 1.376
4,2% ao ano (contra 9,8% do CDI).

Estoque Investido por Pessoas Fisicas - R$ Bilhdes

A boa noticia € que o investidor ndo precisa
parar por ai. A estrutura de produtos disponiveis
ao investidor de varejo permanece limitada por
friccdes que a industria financeira naturalizou ao
longo das décadas. O CDB pode representar o
terceiro degrau dessa escada, mas isso nao
significa que seja o ultimo. Ou mesmo que ndo 159
existam rotas mais eficientes para construir

portfélios de renda fixa de longo prazo. - |

2015 2025

"Fundo Garantidor de Créditos: entidade privada que protege investidores caso instituigdes financeiras associadas tenham faléncia ou intervengdo decretada pelo
Banco Central.
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Entende-se que o CDB oferece algo valioso: conforto psicolégico. A protecdo do FGC, a familiaridade com o banco emissor, o
prazer de resumir o processo decisorio a ordenar pela maior taxa e a simplicidade da aplicagdo. Mas conforto e eficiéncia nem
sempre andam juntos.

Cada ciclo de investimento em CDB envolve uma sequéncia de eventos que parecem naturais, mas que carregam custos
cumulativos. Primeiro, um emissor é escolhido, concentrando o risco de crédito em uma Unica instituicdo. Depois, um prazo é
definido, criando um ponto fixo no futuro em que sera necessario tomar novas decisbes. Por fim, uma taxa é travada até o
vencimento do titulo, mas ndo existem garantias de que o mercado oferecera condigdes semelhantes quando chegar a hora de
reinvestir.

Quando o titulo vence, trés friccbes se materializam: a incidéncia do imposto de renda (que sé atinge a aliquota minima de
15% apods 720 dias), o risco de precisar reinvestir em um novo cenario de taxas (que pode ser menos favoravel), e a
reconcentragédo de risco no mesmo emissor, ou o trabalho operacional de diversificar manualmente entre varias instituigcdes.
Agora pense: se o objetivo € construir patriménio de longo prazo, quantos ciclos desses serdo repetidos? Dez? Vinte?
Cinquenta? A cada vencimento, uma parte dos juros compostos € perdida para o sistema. Ndo porque alguém esteja te
enganando, mas porque a natureza de um CDB conduz para que se realize, tribute e recomece. O efeito isolado parece
pequeno. O efeito acumulado pode custar centenas de milhares de reais.

Para entender esse impacto, analisamos os retornos liquidos de tributos de CDBs com rentabilidade bruta de 100% do CDI e

em diferentes prazos. Fica claro que os melhores resultados vém dos CDBs mais longos, nos quais a fricgcdo, especialmente a
decorrente do pagamento de imposto em cada vencimento, € a menor entre os prazos analisados.

Projecdo de Retorno Liquido - CDBs e Tesouro Selic

CDB6m CDB 1y = CDB 3y = CDB 5y = Tesouro Selic = CDI

4133%

2482%

547%
403%

69% 85%

5 anos 15 anos 30 anos

*Projegdo com base na curva de DI futuro no dia 28/01/2026, com valor terminal em 13,34%.
O CDI néo pressupbe custos ou tributos, atuando apenas como um benchmark.

Mas se o CDB representa o terceiro degrau da escada de renda fixa no Brasil, existe uma pergunta natural: o que vem depois?
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Letras Financeiras: o proximo degrau da renda fixa
brasileira

A resposta surge do mercado institucional. Os CDBs n&o s&o a unica forma das instituigbes financeiras captarem recursos.
Quando os bancos precisam financiar suas operagdes de longo prazo, emitem Letras Financeiras (LFs). E um tipo de titulo
bancario ainda pouco conhecido no dia a dia dos investidores, principalmente porque nem todo mundo tem condigbes de
adquiri-lo, devido ao investimento minimo ser alto.

Uma Letra Financeira é parecida com um CDB, mas ao invés de atender necessidades pontuais de liquidez, atua como um
instrumento de captacdo mais estrutural. E o mecanismo que as instituicdes financeiras usam para financiar suas operagées de
crédito de médio e longo prazo, acessando principalmente investidores institucionais, uma vez que o prazo minimo da emissao
é de 24 meses.

O mercado ¢é robusto. De acordo com dados da B3, o estoque de Letras Financeiras Séniores ultrapassou o volume de R$ 700
bilhdes em 2025. Podemos dividi-lo de acordo com a segmentagéo prudencial do Banco Central, que classifica as instituigbes
financeiras de S1 a S5, conforme porte e perfil de risco. As maiores instituicées (S1), que incluem bancos com porte igual ou
superior a 10% do PIB, representam mais da metade do estoque de LFs (55%). Instituicbes S2 respondem por 19%, S3 por
20%, e S4 por 3%. As menores (S5) tém participagao residual inferior a 1%.

Estoque de Letras Financeiras (R$ Bilhbes) e Divisao por Segmento (%)

701 ®S1 @S2 S3 S4 S5

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Mas apesar do tamanho, o acesso a esse mercado sempre foi restrito. O ticket minimo de aplicagdo se inicia em R$ 50 mil.
Para construir uma carteira diversificada, com exposigdo a multiplos bancos e vencimentos escalonados, seria necessario um
capital ainda maior. Isso manteve as Letras Financeiras como um ativo quase que exclusivo do mercado institucional, sendo
encontrado frequentemente nos balangos dos fundos de penséo, seguradoras, fundos de investimento e tesourarias.
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Hoje, ja é possivel acessar Letras Financeiras por meio de fundos bancarios e fundos de renda fixa, que ja incorporam esses
ativos em suas carteiras. No entanto, esses veiculos ainda carregam algumas limitagbes estruturais, como a incidéncia de
come-cotas, a tabela de IR regressiva que se inicia em 22,5% e a cobranga de IOF em horizontes mais curtos.

E para isso que a Nu Asset criou o NLFA11, um ETF de renda fixa negociado em bolsa que investe em Letras Financeiras de
grandes instituigdes financeiras, combinando crédito bancario de longo prazo com liquidez em D+1. Tudo isso sem come-cotas,
sem IOF, com imposto de renda de 15% para qualquer prazo de investimento e sem a necessidade de gerir vencimentos e
reinvestimentos em cada ciclo. Trata-se da simplificacdo de toda a jornada do investidor em uma unica deciséo.

Mas antes de detalharmos todos os pontos sobre o NLFA11, é importante entender qual o valor dessas €eficiéncias para o
investidor. Para responder a isso de forma objetiva, simulamos um investimento de R$ 10 mil carregado por 30 anos em CDBs
de diferentes prazos (seis meses, um, trés e cinco anos), Tesouro Selic e em um ETF de renda fixa. Estimamos que todos os
instrumentos rendem 100% do CDI no periodo. A questdo ndo é qual rende mais em termos brutos, mas sim o quanto cada um
entrega ao investidor apés o pagamento de todos os impostos.

O resultado foi que o investimento no ETF, apds 30 anos, geraria um montante final de R$ 361 mil, R$ 86 mil a mais do que o
segundo colocado, o CDB de 5 anos. Nessa estimativa de longo prazo, o investimento em ETFs de renda fixa representaria
um montante final 30% superior ao obtido com CDBs ou Tesouro Selic, dadas as premissas adotadas. E, como foi reforcado
anteriormente, essa eficiéncia vem acompanhada de uma experiéncia com menos friccdo, sem necessidade de reinvestimento
e sem pagamento de impostos a cada ciclo, que sao justamente as principais razbes para essa rentabilidade adicional.

Projecdo de Retorno Liquido (R$ mil) - CDBs, Tesouro Selic e ETF de Renda Fixa

CDB 6m  CDB 1y = CDB 3y = CDB 5y = Tesouro Selic » ETF de RF = CDI

423

17 17 19
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5 anos 15 anos 30 anos

Quando a analise é feita em termos percentuais do CDI, a diferenca se torna ainda mais evidente. Em janelas curtas, o ETF de
Renda Fixa ja apresenta vantagem devido a aliquota unica de 15% desde o primeiro dia, além de n&o ter IOF. Mas é em
horizontes longos que o diferencial se amplia de forma expressiva: em 30 anos, o ETF entrega retorno equivalente a pelo
menos 20 pontos percentuais do CDI acima dos CDBs tradicionais (85% do CDI para o ETF contra 64% do CDI para o CDB de
5 anos). Para dimensionar, esses 20 pontos percentuais sobre o CDI representam 847% de rentabilidade acumulada, uma
diferenca estrutural gerada exclusivamente pela eficiéncia tributaria, sem acréscimo no nivel de risco assumido pelo investidor.
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Projecédo de Retorno Liquido (em % do CDI) - CDBs, Tesouro Selic e ETF de Renda Fixa

Instrumento

Retorno
em % CDI ETFdeRF CDBém CDB1ly CDB3y CDBSy  TDSelic

6 meses 85% 80% 80% 80% 80% 80%
k]
5 1ano 85% 79% 83% 83% 83% 82%
)
o
E 5 anos 85% 75% 79% 83% 85% 80%
o
o©
o
g 15 anos 85% 64% 68% 75% 77% 74%
a

30 anos 85% 47% 53% 61% 64% 60%

Importante: para o caso das janelas de 6 meses e 1 ano, estimamos que os CDBs mais longos que o horizonte de analise
podem ser vendidos antes do vencimento sem perdas de valor. Na pratica, costuma ser aplicado um desconto sobre o valor
real do CDB para a venda em mercado secundario, mas n&o o aplicamos por simplificacéo.

Um exercicio complementar ajuda a contextualizar essa vantagem: qual rentabilidade bruta os CDBs precisariam oferecer
para compensar suas ineficiéncias tributarias e operacionais? A resposta varia conforme o prazo. Em janelas curtas (até
um ano), um CDB de seis meses precisaria render 106% do CDI para equivaler a um ETF de renda fixa, enquanto um CDB de

um ano precisaria render 103% do CDI. Em janelas longas (15 a 30 anos), CDBs de prazos curtos (seis meses € um ano)
precisariam render acima de 115% do CDI, e mesmo CDBs de cinco anos exigiriam yield de pelo menos 108% do CDI.

Rentabilidade Equivalente entre CDBs e um ETF de Renda Fixa (em % do CDI)

CDB 6m = CDB 1y » CDB 3y = CDB 5y = ETF de RF

100% 100% 100% 100% 100%

RN

6 meses 1ano 5 anos 15 anos 30 anos

Isso significa que o investidor precisaria recorrer a um CDB com taxas maiores apenas para compensar a ineficiéncia tributaria
do produto ao longo do tempo.
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As analises anteriores partem de uma hipotese otimista: que, no vencimento de um CDB, todo o capital é reinvestido
imediatamente, no mesmo dia. Na pratica, isso raramente acontece. Em um portfélio com multiplos CDBs vencendo em datas
diferentes, o investidor precisa monitorar prazos, comparar novas taxas e executar decisbes em tempo habil para que o
dinheiro nédo fique parado. O problema, portanto, vai além do imposto pago a cada ciclo: envolve a disciplina operacional e o
custo de tempo.

Para dimensionar esse efeito, simulamos investimentos em CDBs de diferentes prazos ao longo de 30 anos, agora
incorporando atrasos na reaplicagdo a cada vencimento. Foram considerados cenarios em que o capital permanece sem
rendimento por 5 e 21 dias Uteis antes de ser reinvestido. O objetivo é refletir situagbes comuns: um vencimento que cai em
semana conturbada, uma decisdo postergada ou, simplesmente, a auséncia de uma taxa atrativa no momento exato do
resgate.

Os resultados mostram que o impacto é cumulativo e cresce quanto mais curto € o prazo do CDB. No caso de um CDB de seis
meses, um atraso recorrente de 21 dias Uteis em cada ciclo reduziria o valor final, apds 30 anos, em aproximadamente R$ 71
mil, o que corresponde a cerca de 35% do patriménio construido a partir de um investimento inicial de R$ 10 mil. Em CDBs
mais longos, as perdas seriam menores, mas ainda relevantes: mesmo alguns dias sem rendimento, repetidos ao longo de
décadas, consomem uma parcela significativa do capital investido.

Retorno liquido final considerando os atrasos na reaplicacdo (em R$ mil)

Sem atraso = 5du = 21 du

361

CDB 6m CDB 1y CDB 3y CDB 5y ETF

O conjunto desses atritos representa o custo invisivel da renda fixa tradicional: o investidor & penalizado n&o s6 pelo risco de
crédito, mas pela friccdo operacional. Cada vencimento cria uma janela de ineficiéncia, pequena se isolada, mas poderosa
quando acumulada ao longo do tempo. E por isso que, no longo prazo, a diferenca entre produtos néo esta apenas na taxa
prometida, mas também na capacidade de manter o dinheiro continuamente investido, sem interrup¢cdes. Em renda fixa,
muitas vezes, o maior vilao nao é o risco, mas sim a interrupgao do trabalho paulatino da oitava maravilha do mundo:
0s juros compostos.

Mas e se a liquidez pudesse cumprir outro papel? E se, em vez de competir com a rentabilidade, ela fosse usada para
preservar a continuidade do investimento ao longo do tempo?
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Um dos trade-offs classicos da renda fixa brasileira sempre foi a escolha entre rentabilidade e liquidez. CDBs de grandes
bancos oferecem liquidez diaria, mas com taxas comprimidas. Para conseguir taxas melhores, o investidor precisa travar seu
capital a prazos mais longos. As LFs, por sua natureza de captacdo de longo prazo, historicamente carregaram essa mesma
rigidez.

O NLFA11 quebra essa dicotomia ao transformar um ativo estrutural de longo prazo em cotas negociaveis em bolsa, com
liquidagédo no dia seguinte. Mas como é possivel garantir que essas cotas tenham liquidez de fato? Como os ETFs conseguem
resolver esse aparente impasse de prazos de liquidagao?

A resposta esta na figura do formador de mercado (market maker). Trata-se de uma instituigdo financeira, no caso do NLFA11,
o0 Banco BTG Pactual, que assume a obrigacdo contratual de manter ordens de compra e venda do ETF durante todo o pregao.
Isso significa que, independentemente de haver demanda natural de outros investidores naquele momento, havera pregos de
compra e de venda disponiveis.

Os Trés Niveis de Liquidez de um ETF

Mercado primario

Na pratica, funciona assim: quando um investidor quer vender cotas do NLFA11, o formador de mercado esta a venda para
comprar. Quando alguém quer comprar, o formador de mercado vende. Além de ser pago para isso, ele também é remunerado
pela diferenga de precos entre compra e venda (o spread), e em troca garante que o ETF tenha liquidez continua. Esse spread
tende a ser pequeno em ETFs de renda fixa, principalmente de ativos liquidos no mercado secundario, como Letras
Financeiras.

O resultado é que o NLFA11 oferece liquidez em D+1 sem os desagios agressivos comuns em titulos privados de longo prazo.
O investidor pode carregar a exposicdo por anos, mas se houver necessidade de liquidez, seja por imprevisto, seja por
realocagéo estratégica, as cotas podem ser vendidas no pregéo e o capital estara disponivel no dia seguinte.

E a combinagdo de prémio de prazo (rentabilidade de um ativo estrutural de longo prazo) com flexibilidade de alocagéo
(liquidez de um ativo negociado em bolsa).
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Nu Letras Financeiras Anbima (NLFA11): crédito
bancario com eficiéncia de ETF

Por tras do NLFA11 esta o ILFA, Indice de Letras Financeiras da Anbima, desenvolvido pela Anbima em parceria com a Nu
Asset, que organiza de forma sistematica todas as eficiéncias discutidas até aqui. O indice seleciona apenas Letras
Financeiras seniores com liquidez no mercado secundario e precificagdo diaria pela Anbima, critérios fundamentais para
assegurar tanto a negociabilidade quanto a robustez da marcagdo a mercado.

Em vez de concentrar risco em um Unico emissor, o ILFA é composto por uma carteira diversificada de 23 instituicdes
financeiras, ponderadas por segmento prudencial (S1 a S4) e rebalanceadas mensalmente. A composi¢ao do indice segue a
seguinte alocacao:

e 50% alocado no S1 (Ex.: Itau, Bradesco, Banco do Brasil)
e 25% alocado no S2 (Ex.: Nubank, Safra, Banco Votorantim)
e 20% alocado no S3 (Ex.: Banco ABC, Agibank, Banco Volkswagen)
e 5% alocado no S4 (Ex.: Parana Banco e Yamaha)
Composicédo da Carteira do ILFA - Jan/26
Banco do Brasil 8,3%
Por Segmentacao ®ee g Bradesco 8.3%
@ Banco BTG 8,3%
® si Caixa Econémica Federal 8,3% 51(50%)
® 52 Itau 8,3%
® $3 Santander 8,3%
$4 Banco Safra 5,0%
Sicredi 5,0%
Banco Votorantim 5,0% S2 (25%)
XP 5,0%
Nubank 5,0%
Banco ABC 2,0%
Agibank 2,0%
BBM 2,0%
Daycoval 2,0%
GMAC 2,0%
$3(20%)
Porto Seguro 2,0%
Banco Toyota 2,0%
Banco Volkswagen 2,0%
Banco Stellantis 2,0%
Stone 2,0%
Yamaha 2,5%
S4 (5%)
Banco Parana 2,5%

O NLFA11 (Nu Letras Financeiras Anbima) é o ETF que segue esse indice €, ao fazé-lo, resolve de forma estrutural alguns dos
principais desafios enfrentados pelo investidor pessoa fisica ao investir em crédito bancério. O resultado é uma forma mais
simples, eficiente e previsivel de acessar o mercado de Letras Financeiras, com caracteristicas que combinam a robustez do
crédito bancario a praticidade de um ETF listado em bolsa.
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A estrutura do NLFA11, diversificacéo, eficiéncia tributaria, liquidez, é relevante, mas precisa ser validada por entrega efetiva.
Até agora, por simplificagdo, assumimos rentabilidades de 100% do CDI, o que é um pressuposto conservador dado que os
ativos carregam prémio pelo risco de crédito. Como referéncia disso, em backtest realizado pela Anbima, desde outubro de
2023, o ILFA (indice base do NLFA11) acumulou um retorno de 32,9%, equivalente a 109% do CDI. Olhando para prazos mais
curtos, as janelas mensais de retorno do indice mostram que, em 100% dos casos, o indice rendeu acima de 100% do CDI, em
96% dos casos, acima de 102% do CDI e em 46% dos casos, acima de 105%.

Retorno Acumulado - Backtest ILFA (Out/23 - Dez/25)

-ILFA -CDI

40,0%

32,9% (109% CDI)
30,0%

20,0%
10,0%

0,0%
jan.-24 jul.-24 jan.-25 jul-25

Mas além do bom retorno, um outro atributo das Letras Financeiras € a sua baixa volatilidade, mesmo se compararmos suas
oscilagdes com outros ativos de renda fixa, como as debéntures.

Volatilidade Mensal Anualizada - Backtest ILFA (Out/23 - Dez/25)

Eventos de
Braskem e

- IDA-DI - ILFA / Ampibar (~1% do

IDA-DI).
2,00%

Volatilidade do ILFA &, na média, e e oo de
% a volatilidade do IDA-DI /*

1,50% Spread médio do IDA-DI

aumentou em ~50bps.

1,00%

0,50%

‘—J\A

0,00% —
jan.-24 jul.-24 jan.-25 jul.-25

A maior estabilidade do crédito bancario reflete o arcabougo regulatério ao qual essas instituicdes estdo submetidas.
Diferentemente da maioria dos emissores corporativos, bancos enfrentam exigéncias de capital, limites prudenciais de
alavancagem, limites de concentragdo de risco e tudo isso sob supervisdo continua do Banco Central. Esse conjunto de
controles reduz a probabilidade de eventos de crédito inesperados, o que se traduz em menor volatilidade de precificagado das
LFs, mesmo em momentos de abertura generalizada de spreads.
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E importante ser honesto sobre o fato de que os CDBs possuem protecdo do FGC, mas o NLFA11 ndo. Porém, o FGC protege
contra um tipo especifico de evento: o default de um emissor, até R$ 250 mil por CPF por instituicdo. E uma protecdo
importante, especialmente para quem esta nos primeiros passos da construgéo patrimonial.

Mas o FGC néo protege contra a drenagem silenciosa de capital que acontece a cada vencimento e reinvestimento. Nao
protege contra a rigidez de ter que esperar 720 dias para alcangar a aliquota minima de IR. Nao protege contra a concentragao
em um Unico emissor quando o patrimoénio ultrapassa R$ 250 mil. Ndo protege contra a falta de liquidez quando é preciso sair
antes do vencimento.

O NLFA11 trata esses riscos de outra forma: diversificagado estrutural (+20 emissores S1 a S4), exposigao continua (sem ciclos
de vencimento), eficiéncia tributaria desde o primeiro dia (IR de 15%, sem come-cotas e sem IOF), e liquidez real em D+1.
Além do acesso as Letras Financeiras que possuem investimento minimo de R$ 50 mil.

A pergunta correta deixa de ser "qual € o mais confortavel?" e passa a ser "quais riscos estdo sendo carregados sem serem
percebidos?".

Uma boa renda fixa é sobre construir uma solugdo em que n&o seja preciso acertar a decisdo de reinvestimento a cada
vencimento. A jornada descrita neste artigo, poupanca, Tesouro Direto, CDB, é real. Os dados confirmam: o investidor
brasileiro esta evoluindo. Mas evolugao, por si s6, ndo é sindnimo de eficiéncia. Cada etapa representou ganho de sofisticagao
e de retorno. Mas a evolugdo nédo precisa parar no terceiro degrau. Existe um préximo passo para eliminar as friccbes que
limitam o potencial de construg&o patrimonial.

O mercado de Letras Financeiras sempre existiu. Sempre foi robusto, liquido e usado pelo publico institucional para estruturar
alocacdes de longo prazo. O que mudou foi 0 acesso. Com o NLFA11, a barreira de R$ 50 mil cai para R$ 100. A fricgao do
reinvestimento foi substituida por apenas uma compra em ambiente de bolsa e com opg¢ao de venda a qualquer momento.

Investir bem continua sendo sobre dominar o que se controla: tributagdo, fricgdo e diversificagdo. O NLFA11 organiza esses
trés elementos em uma solugao acessivel. O préximo passo da renda fixa brasileira ja esta disponivel.
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NU asset

AVISO LEGAL

Este material publicitario foi elaborado pela Nu Asset Management Ltda. exclusivamente para fins informativos e ndo se caracteriza como relatério de analise,
consultoria ou recomendacéo de investimento, tampouco constitui oferta, convite ou solicitacdo para subscrigdo ou compra de cotas de fundos de investimento ou
de qualquer outro valor mobilidrio. As opinides e informagdes aqui contidas, elaboradas com base em fontes consideradas confiaveis, refletem o entendimento da
gestora na data de sua publicagdo e estdo sujeitas a alteragdes sem prévio aviso; a Nu Asset Management ndo garante sua exatiddo, completude ou atualizacéo,
nem assume responsabilidade por decisdes de investimento tomadas com base neste material.

Os fundos de investimento administrados pela Nu Asset Management estdo sujeitos a oscilagdes de mercado e eventos econdmicos, podendo apresentar perda de
capital e resultados distintos dos histéricos, sendo que rentabilidade passada ndo representa garantia de desempenho futuro. Esses fundos ndo contam com
qualquer garantia de retorno por parte do administrador, do gestor, de seguradoras ou do Fundo Garantidor de Crédito (FGC). Antes de tomar qualquer decisdo de
investimento, recomenda-se a leitura atenta dos regulamentos, laminas informativas e formularios de informagdes complementares de cada fundo, bem como a
avaliagéo de seus objetivos financeiros, situagéo patrimonial e perfil de risco.

Potenciais conflitos de interesse envolvendo a Nu Asset Management, seus administradores, colaboradores e partes relacionadas s&o identificados e geridos
conforme a Politica de Conflitos de Interesse da gestora, disponivel em nosso site. As marcas, indices, imagens, graficos e demais conteudos utilizados pertencem
a seus respectivos titulares e sdo reproduzidos mediante licencas ou autorizagdes especificas, sendo vedada sua reprodugao ou distribuigdo total ou parcial sem
prévia autorizagéo por escrito.

Este material estd em conformidade com as disposi¢des da Resolugdo CVM 175/2022 (Anexo Normativo |, art. 88) e com o Cddigo de Regulagédo e Melhores
Praticas da ANBIMA — Distribuicdo de Produtos de Investimento (Capitulo de Comunicagdo e Publicidade). Para mais informagdes, acesse ou
entre em contato com nosso SAC pelo e-mail
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